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Wydatki zwigzane z emisjg akcji nie moga by¢ kosztem
podatkowym

W wydanych dnia 10 lutego 2010 roku wyrokach (sygn. akt Il FSK 1450/08 i Il FSK 1465/08)
Naczelny Sad Administracyjny uznat, ze kosztem podatkowym nie mogg by¢ wydatki
zwigzane z przygotowaniem planowanej emisji akcji. W podanych stanach faktycznych
chodzitoby o takie wydatki jak: koszty przygotowania i ogtoszenia prospektu emisyjnego,
wydatki na kampanie reklamowe i promocyjne, koszty notarialne i podatek od czynnosci
cywilnoprawnych od podwyzszenia kapitatu.

Zdaniem NSA wydatki poniesione na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki nie mogg
zosta¢ zaliczone do kosztéow uzyskania przychodéw w rozumieniu przepisow ustawy
o podatku dochodowym od o0séb prawnych ze wzgledu na to, iz wydatki takie powigzane sa
bezposrednio z wptywami do spétki nie zaliczanymi do przychodéw. Powyisze wynika,
zdaniem NSA, z interpretacji art. 12 ust. 4 pkt. 4 ustawy o CIT, zgodnie z ktérym do
przychoddéw nie zalicza sie przychoddéw otrzymanych na utworzenie lub powiekszenie
kapitatu zaktadowego.

Oba niekorzystne wyroki zostaty wydane na skutek skarg kasacyjnych ztozonych przez
Ministra Finanséw od korzystnych dla podatnikéw wyrokéw WSA.

Problem opodatkowania wydatkow zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu byt wielokrotnie
przedmiotem sporéw podatnikdw z organami podatkowymi, rozstrzyganych przez sady
administracyjne na korzy$¢ zaréwno jednych, jak i drugich. Korzystne wyroki, w tym
zaskarzony skargg kasacyjng Ministra Finansdw wyrok WSA w Poznaniu, prezentujg
korzystng interpretacje powotfanych przepisow, w ktérych wskazuje sie, iz wydatki
wynikajgce z czynnosci zwigzanych z emisjg nowych akcji lub organizacja wprowadzania ich
na gietde nie sg zwigzane z przychodami otrzymanymi na podwyzszenie lub utworzenie
kapitatu zaktadowego. Wydatki te poniesione w celu pozyskania kapitatu przyczynia sie do
rozwiniecia i rozszerzenia dziatalnosci gospodarczej spétki, przez co beda miaty wptyw na
zwiekszenie przychodéw podlegajacych opodatkowaniu. Powoduje to, iz takie wydatki
spetniajg ustawowe wymogi kosztu uzyskania przychodu zawarte w art. 15 ust. 1 ustawy o
CIT, zgodnie z ktérym do kosztéw uzyskania przychodéw mozna zaliczyé koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodow lub zachowania albo zabezpieczenia zrédta przychoddéw i tym
samym powinny stanowi¢ koszt uzyskania przychodu.

Powotane dwa wyroki NSA z 10 lutego 2010 roku wpisuja sie w niekorzystng
i niestety coraz bardziej dominujgcg aktualnie linie orzecznicza. Trudno zgodzié¢ sie
z zaprezentowang w wyrokach NSA interpretacjg przepisdw, jednak nie mozna zapominac o
istnieniu takiej linii.
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