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Obowigzki informacyjne emitentéw papierédw

wartosciowych. Czesc¢ Il — raporty okresowe.

W dniu 15 marca 2009 r. weszto w zycie nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie
MinFin”). Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zmiany w zakresie raportéw okresowych
emitentéw z siedzibg na terytorium RP.

Rozporzadzenie MinFin stanowi, iz raport kwartalny i skonsolidowany raport kwartalny
przekazuje sie jednoczesnie w dniu okreslonym przez emitenta odrebnym raportem
biezacym. Przekazanie takich raportéw, z wytgczeniem emitentéw bedacych funduszem
inwestycyjnych, powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz 45 dni (60 dni w przypadku raportu
kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku obrotowego)
od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego. Nowoscig jest zwolnienie wszystkich
emitentéw, z wyjatkiem emitentéw bedacych funduszami inwestycyjnymi, z obowigzku
przekazania raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za drugi kwartat
roku obrotowego.

Rozporzadzenie odmiennie reguluje termin przekazania raportu kwartalnego przez
emitentéw bedacych funduszami inwestycyjnymi. Fundusze majg obowigzek przekazania
raportu kwartalnego w dniu okreslonym przez emitenta odrebnym raportem biezacym, przy
czym raporty kwartalne za pierwsze trzy kwartaty roku obrotowego - nie pdziniej niz w
terminie 35 dni od dnia zakoniczenia kwartatu roku obrotowego i 45 dni od dnia zakornczenia
ostatniego kwartatu roku obrotowego.

Kolejng nowoscig dotyczgcg wszystkich emitentdw, jest zwolnienie z obowigzku przekazania
raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku
obrotowego, pod warunkiem przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu
rocznego w dniu okreslonym przez emitenta odrebnym raportem biezgcym, nie pdiniej
jednak, niz w terminie 80 dni od daty zakoriczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy raport
roczny. Zwolnienie nie dotyczy funduszy inwestycyjnych.

Zmiany dotyczg takze termindéw przekazywania raportdw pdtrocznych. Zgodnie z nowymi
regulacjami raport pdétroczny i skonsolidowany raport pétroczny przekazuje sie jednocze$nie
w dniu okreslonym przez emitenta odrebnym raportem biezagcym. Termin na przekazanie
takich raportéw, z wytgczeniem emitentéw bedacych funduszem inwestycyjnym, wynosi nie
pdzniej, niz 2 miesiagce od dnia zakonczenia podtrocza roku obrotowego. Fundusze
inwestycyjne przekazujg raporty poétroczne niezwtocznie po wydaniu raportu z przegladu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie pdzniej jednak, niz w
terminie 7 dni od dnia jego otrzymania oraz nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od daty
zakonczenia poétrocza roku obrotowego. W przypadku raportdw pétrocznych utrzymano
zasade przekazywania takich raportéw tylko za pierwsze pétrocze roku obrotowego.
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Zgodnie z nowymi regulacjami raport roczny i skonsolidowany raport roczny przekazuje sie
jednoczesnie w dniu okreslonym przez emitenta odrebnym raportem biezgcym. Termin na
przekazanie takich raportéw, z wylgczeniem emitentéw bedacych funduszem
inwestycyjnym, wynosi nie wiecej, niz 4 miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego.
Fundusze inwestycyjne przekazujg raporty roczne niezwtocznie po wydaniu raportu z
przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie pdzniej
jednak, niz w terminie 7 dni od dnia jego otrzymania oraz nie pdzniej, niz w terminie 4
miesiecy od dnia bilansowego, na ktéry zostat sporzadzony, a takze nie pdzniej, niz 15 dni
przed terminem zwyczajnego walnego zgromadzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
albo zgromadzenia inwestoréw, dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego.

Rozporzadzenie MinFin zmienia takze merytoryczng zawarto$¢ raportéw okresowych. Do
najwazniejszych zmian nalezy m.in. mozliwo$¢ zamieszczenia skréconych sprawozdan
finansowych i skréconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jako sktadnika
raportéw poétrocznych i skonsolidowanych raportéw pétrocznych, zamiast dotychczasowej
petnej ich wersji oraz obowigzek ujawnienia transakcji z podmiotami powigzanymi w
raportach pétrocznych w sprawozdaniu zarzagdu na temat dziatalnosci emitenta oraz w
skonsolidowanych raportach poétrocznych w sprawozdaniu zarzagdu na temat dziatalnosci
grupy kapitatowej.

Do przepisbw obecnie obowigzujagcego Rozporzadzenia MinFin w sprawozdaniu z
dziatalnosci emitenta oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta w
raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym dodano wymdg oswiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego, zawierajgcego informacje zgodne z ww. dyrektywa.

Rozporzadzenie MinFin zmienia definicje podmiotu powigzanego oraz zarzadu, osoby
zarzadzajacej lub nadzorujacej emitenta. Pojecie podmiotu powigzanego ma bardzo istotne
znaczenie dla zakresu danych ujawnianych w raportach okresowych. W celu przypomnienia,
pojecia tego nie nalezy utozsamiac z pojeciem jednostki powigzanej, ktére jest odrebnie
okreslone w przepisach Rozporzadzenia MinFin. Réznica w nowym ujeciu podmiotu
powigzanego polega na dodaniu i objeciu zakresem tej definicji: (i) matzonka podmiotu
dominujgcego wobec emitenta (w chwili przekazania informacji), (ii) znaczacego inwestora,
(i) jednostki znajdujacej sie wraz z emitentem pod wspding kontrolg, (iv) wspdlnika
jednostki wspotzaleznej, (v) jednostki kontrolowanej, wspétkontrolowanej lub (vi) jednostki,
w ktorej osoba zarzadzajgca lub nadzorujgca emitenta jest lub na ktdrg wywiera znaczacy
wptyw, lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtosow oraz (vii) jednostki realizujgcej program
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw emitenta lub
innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w stosunku do emitenta.

Biuletyn jest przygotowywany przez Kancelarie GESSEL. Zawarte w nim informacje nie powinny by¢ traktowane jako
doradztwo prawne. Jezeli sg Panstwo zainteresowani pogtebiong analiza lub wyjasnieniem szczegdtow zawartych w
Newsletterze, prosimy o kontakt z Leszkiem Koziorowskim, Krzysztofem Marczukiem lub z prawnikami Kancelarii, z ktérych
ustug zwykle Paristwo korzystaja.
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