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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosc przekazac¢ na Panstwa rece kolejny, czwarty juz rocznik transakcyjny Kancelarii GESSEL. Jest
to podsumowanie aktywnosci naszej praktyki M&A w 2020 roku.

Jak wiadomo gtéwnym czynnikiem oddziatujgcym praktycznie na kazdg sfere zycia i dziatalnosci biznesowej
w 2020 r. byt koronawirus. COVID-19 spowodowat szok, zwtaszcza poczatkowy, praktycznie w catej gospodarce,
a wybrane branze zostaty, jak sie wydaje niestety trwale, powazanie nadwatlone.

Rynek transakcji M&A zareagowat na pandemie podobnie jak caty biznes. Poczatkowo zupetna niepewnosc
i zawieszenie lub wrecz wstrzymanie wielu transakcji. Natomiast, powrot do normalnej aktywnosci transakcyjnej
okazat sie zadziwiajgco szybki, oczywiscie z wylgczeniem wybranych, szczegdlnie dotknietych kryzysem obszarow
gospodarki. Wiele statystyk wskazuje, ze ogdlny spadek wolumenu i wartosci transakcji M&A, z zwtaszcza private
equity, by jedynie o okoto 5-6% mniejszy nizw 2019 roku, a drugie potrocze 2020 byto nie gorsze niz odpowiedni
okres 2019. Wyceny transakcyjne (w tym mnozniki EBITDA implikowane wartoscig transakdji) zostaty utrzymane
lub wrecz wzrosty w 2020. Wydaje sie zatem, ze skoro wybuch pandemii nie wywotat paralizu rynku fuzjii przejec,
a rynek szybko sie odrodzit, nalezy z ostroznym optymizmem patrzec¢ na rok 2021.

Do jeszcze wiekszego optymizmu skfaniajg nasze doswiadczenia transakcyjne w minionym roku. Mimo
przeciwnosci staralismy sie dziata¢ w sposéb niezaktdcony. I, udato siel Doradzalismy w ponad 50 transakcjach,
7 ktorych blisko 40 zakonczyto sie sukcesem, co powoduje ze rok 2020 byt rokiem rekordowym dla naszej
praktyki M&A!

Pragniemy serdecznie podziekowac naszym Klientom, za zaufanie ktérym nas obdarzyli oraz zapewnic, ze
nieodmiennie i w kazdych warunkach pozostajemy do Panstwa dyspozycji we wszelkich kwestiach zwigzanych
z doradztwem transakcyjnym.

Marcin Macieszczak
wspolnik zarzgdzajacy
radca prawny

(/CMWA




STATYSTYKI

39 26

zrealizowanych transakcji M&A ujawnionych transakcji M&A

kaczna wartos¢ zamknietych transakdji

2,5 mid PLN

DoradzaliSmy zarowno sprzedajgcym, Zdecydowana wiekszos¢ zamknietych transakdji
jak i kupujgcym: dotyczyta pakietow wiekszosciowych:

52% 48%

M kupujacy B wykup pakietu wigkszosciowego
B sprzedajacy

B wykup pakietu mniejszosciowego



Zdecydowana wiekszos¢ zamknietych transakcji dotyczyta sektora ochrony zdrowia
I ustug, nieznacznie wyprzedzajgc TMT/IT (technologia, media, telekomunikacja). Zauwazalnie
nizszy niz w latach ubiegtych byt udziat transakcji w sektorze zywnosciowym i przemysle:

ochrona zdrowia RPEEEA

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Transakcje zamkniete z naszym udziatem, obejmowaty poza Polskg szereg
jurysdykcji zaréwno w Unii Europejskiej, jak i poza nia:

- = =

POLSKA HISZPANIA WEOCHY LUKSEMBURG CHINY DANIA
F v N L2
B o AN

NIEMCY SZWECJA TURCJA KOREA STANY WIELKA

POLUDNIOWA ZJEDNOCZONE BRYTANIA



ZREALIZOWANE
TRANSAKCJE



Sprzedaz

spotki Danwood S.A.
(wartos¢ transakgji:
140 min EUR)

GESSEL dla Y "

Enterprise Investors

Sprzedaz pakietu udziatéw
spotki Apaczka (R2G Polska
Sp. 2 0.0.) na rzecz spokki
zaleznej funduszu Abris

CEE Mid-Market Il LP,
zarzgdzanego przez Abris
Capital Partners Ltd.

GESSEL dla Epaczka

Sprzedaz
wiekszosciowego pakietu
udziatow w Grupie Akomex

HIGH@RNDER

partners,LE

GESSEL dla

Inwestycja
w spotke Corab
przez Black Forrest

GESSELdla  Funduszu
Inwestycyjnego
Black Forest

Sprzedaz

wiekszosciowego pakietu ud-
ziatow spotki InFakt Sp. z 0.0.
na rzecz Grupy Visma

GESSEL dla

inFakt

Nabycie
wielospecjalistycznego
Szpitala Sw. Elzbiety

GRUPA .

GESSEL dla Cixrien S

| ]
Nabycie

wiekszosciowego pakietu akcji
Clovin S.A.

GESSEL dla

Sprzedaz
Veracomp S.A. na rzecz
Exclusive Networks

GESSEL dla

Sgveracomp

Zwiekszenie zaangazowania
w Anwim S.A.

GESSEL dla vy

Emterprise Investors



https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradca-enterprise-investors-przy-sprzedazy-danwood/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-funduszowi-avallon-w-inwestycji-w-clovin-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-zalozycielom-apaczki-w-transakcji-z-abris/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-zalozycielom-i-wiekszosciowym-wspolnikom-spolki-infakt-sp-z-o-o/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-swiadczyla-kompleksowe-uslugi-doradcze-na-rzecz-funduszu-black-forest-przy-inwestycji-w-corab/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradca-spolki-veracomp-s-a-oraz-jej-akcjonariuszy/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-highlander-partners-w-transakcji-sprzedazy-grupy-akomex/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-grupie-lux-med-w-transakcji-nabycia-szpitala-sw-elzbiety/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-enterprise-investors-w-procesie-zwiekszenia-zaangazowania-w-anwim/

Nabycie

przez Polski Bank Komoérek
Macierzystych S.A. (PBKM)
70% udziatéw

w Nowo utworzonej spotce
Famicord - Acibadem

GESSELdla () Bt Hiecervener

Inwestycja

Black Forest w spotke
ExploRNA, ktéra zajmuje sie
technologig mRNA

GESSEL dla

uuuuuuuuuuuu

Nabycie

udziatow w 27 spodtkach

celowych posiadajgcych

prawa do projektow firm
fotowoltaicznych.

I

GESSEL dla ColumbusEnengy

Podpisanie przedwstepnej
umowy zakupu
akcji spotki Sorgente

GESSELdla () B Hecermoen

Sprzedaz
akcji spotki Simple S.A.
w ramach wezwania

GESSEL dla @Simple

Inwestycja

w spotke Columbus Energy
(wartos¢ finansowania

1170 min PLN)

W

GESSEL dla ColumbusEneny

Podpisanie przedwstepnej
umowy zakupu
niemieckiej spotki Eticur

GESSELdla () B ucarmer

Sprzedaz
MotionVFX
na rzecz Nextline

GESSEL dla

'l

Sprzedaz
pakietu akgcji spotki JARS S.A.
na rzecz GBA Group

GESSEL dla



https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-polskiemu-bankowi-komorek-macierzystych-w-inwestycji-w-turcji/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-spolce-simple-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-pbkm-przy-podpisaniu-przedwstepnej-umowy-zakupu-akcji-spolki-sorgente/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-pbkm-przy-podpisaniu-umowy-zakupu-akcji-eticur/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-funduszowi-black-forest-ktorego-wlascicielem-jest-michal-solowow-przy-inwestycji-w-spolke-explorna/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-swiadczyla-kompleksowe-doradztwo-prawne-i-podatkowe-w-transakcji-sprzedazy-motionvfx-do-nextline/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-columbus-energy-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-pozyczkodawcy-przy-udzieleniu-finansowania-w-kwocie-110-mln-zl-dla-columbus-energy-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-w-transakcji-dzieki-ktorej-jars-s-a-staje-sie-czescia-gba-group/

CzeScowy exit
z inwestycji w Grupe MBL

GESSEL dla

Sprzedaz
pakietu akcji spotki
XTRF Systems S.A.

experior
GESSEL dla J.L;‘ vehture fund

Inwestycja
DialCom24
w spotke Depilacja.pl

\\7 Depilacja.pl

DEPILACJA LASEROWA

GESSEL dla

Inwestycja
OEX S.A. w spotke IPOS S.A.

BUSINESS
GESSEL dla @ s

Kolejna runda finansowania
startupu SonarHome

GESSELdla  #: SonarHome

Doradztwo prawne

przy inwestydji w sie¢ stacji
paliw eMila przez Anwim S.A.,
spotke portfelowa funduszu
Enterprise Investors

Anwim

GESSEL dla

Enterpris levestors

Inwestycja

grupy inwestorow
indywidualnych oraz Custodia
Capital w spotke Atende
Software Sp. z 0. o.

GESSEL dla

Grupy inwestoréw
indywidualnych

Kolejne rundy finansowania
Sunroof Technology

GESSEL dla SUNROOE—

Pozyskanie finansowania
spotki PGB Holdco B.V.
i jej spotek zaleznych

GESSEL dla PGB Holdco B.V.



https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-mezzanine-management-w-czesciowym-exicie-z-inwestycji-w-grupe-mbl/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-oex-s-a-przy-inwestycji-w-spolke-ipos-s-a/
https://gessel.pl/news/gessel-doradca-grupy-wspolinwestorow-custodia-capital-w-inwestycji-w-spolke-atende-software-sp-z-o-o/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-anwim-s-a-przy-inwestycji-w-siec-stacji-paliw-emila/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-pgb-holdco-b-v-przy-pozyskaniu-finansowania/

Inwestycja
Sunfish Partners
w spotke Aether Biomediacl

SUNr:
1

GESSEL dla rish

Inwestycja
btov Partners
w spoOtke Neptune Labs

GESSEL dla

Nabycie
Niepublicznego Zaktadu
Opieki Zdrowotnej
REMEDIUM Sp. z 0. o.

w Nowym Sgczu

GRUPA .\
GESSEL dla LUXMED ™
N

Doradztwo prawne

na rzecz Alterium Holding Sp.

z 0. 0. W transakcji zakonczonej
ogtoszeniem wezwania przez Ringier
Axel Springer Media do zapisywania
sie na sprzedaz 100% akgcji MZN
Property S.A.

GESSEL dla @mzn

propeity



https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-reprezentowala-sunfish-partners-w-inwestycji-w-aether-biomedical/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-grupie-lux-med-przy-zakupie-placowki-medycznej-w-nowym-saczu/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-alterium-holding-sp-z-o-o-w-transakcji-zakonczonej-ogloszeniem-wezwania-przez-ringer-axel-springer-media-do-zapisywania-sie-na-sprzedaz-100-akcji-mzn-property-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-luksemburskiemu-funduszowi-btov-partners-w-inwestycji-w-spolke-neptune-labs/

WYBRANE TRANSAKCJE

Sprzedaz Danwood na rzecz GS Engineering B
& Construction Sprzedaz

, , , o spotki Danwood S.A.
Nasza Kancelaria doradzafa Polish Enterprise Fund VII, funduszowi private i
(wartos¢ transakdj:

equity zarzgdzanemu przez Enterprise Investors w transakdji sprzedazy | 140 min EUR)
Danwood S.A. - lidera produkcji doméw gotowych w Niemczech i w Polsce,
na rzecz GS Engineering & Construction - jednej z najwiekszych firm
budowlanych w Korei Potudniowe;j.

Co wazne, Kancelaria GESSEL doradzata inwestorowi takze na etapie nabycia | GgsseL dia
Danwood S.A. od dwczesnego wiasciciela oraz samej spotce w jej biezgcej Enterprse Investors
dziatalnosci.

Kancelaria GESSEL zapewnita kompleksowg obstuge prawng procesu
sprzedazy Danwood, m.in. przeprowadzajac badanie typu vendor due diligence, przygotowujgc dokumentacje
prawng transakdji oraz reprezentujgc Sprzedajgcego i Zarzad Danwood w trakcie jej negocjacji.

Inwestycja w Danwood byta jedng z najlepszych dokonanych przez fundusz w jego historii — zapewnita 9-krotny
zwrot z zainwestowanego kapitatu.

Transakcja znalazta uznanie takze na rynku private equity — Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidulanych
uznato jg za transakcje roku 2020 w Polsce.

Enterprise Investors jest jedng z najwiekszych firm private equity w Europie Srodkowo-Wschodniej. Firma dziata
od 1990 roku i utworzyta dziewie¢ funduszy o fgcznym kapitale przekraczajgcym 2,5 miliarda euro. Fundusze te
zainwestowaty prawie 2 miliardy EUR w 143 firmy z roznych sektoréw. Fundusze te zakonczyly inwestycje w 128
spotkach, uzyskujac przychody brutto w wysokosci 3,9 miliarda EUR.

Danwood S.A. to najwiekszy producent doméw gotowych w Polsce, zatrudniajacy ponad 2000 pracownikow.
Firma dziata w pieciu krajach europejskich, w tym w Niemczech, gdzie przez ostatnie cztery lata byfa wiodgcym
graczem na rynku a jej przychody w 2019 roku przekroczyty 274 min EUR.

PracamizespotutransakcyjnegokierowatMarcin Macieszczak, wspolnik zarzadzajgcy, radca prawny, wspotpracujac
z dr Barttomiejem WozZniakiem, managing associate, adwokatem, przy udziale Karoliny Krzal-Kwiatkowskiej,
managing associate, adwokata i Krzysztofa Jasinskiego, managing associate, radcy prawnego.


https://gessel.pl/zespol/marcin-macieszczak/
 https://gessel.pl/zespol/bartlomiej-wozniak/
https://gessel.pl/zespol/karolina-krzal/
https://gessel.pl/zespol/krzysztof-jasinski/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradca-enterprise-investors-przy-sprzedazy-danwood/

Perspektywa GESSEL:

,Prace nad transakcjq trwaty wiele miesiecy, grownie ze wzgledu na poziom
skomplikowania i wysokg wartosc. Zespot Kancelarii tworzyto kilkadziesigt 0sob, ktore
doradzaty zarowno wrascicielowi, jak i spofce na kazdym etapie transakdji, poczqwszy
od porozumier o zachowaniu poufnosci, przez raport typu VDD, a takze negocjacje

[ zamkniecie transakdji. Jestesmy dumni z tego, ze moglismy wspoforacowac

Z Enterprise Investors i menedzerami przy tej niezwykfej transakcji.”

Marcin Macieszczak, wspolnik zarzgdzajgcy, radca prawny, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

,Inwestycja Enterprise Investors w Danwood byta jednym z najwiekszych sukcesow
naszych funduszy w historii. Spotka od poczgtku wydawata sie ciekawa z uwagi
na profil dziatalnosci i zespot menadzerski, a konsekwentnie realizowana strategia
dynamicznego wzrostu pozwolita na petne wykorzystanie mozliwosci rynkowych

[ osiggniecie doskonatego zwrotu z inwestycji. Kancelaria Gessel byfa istotnym
elementem naszej inwestycji, wspomagajqgc nas na kazdym etapie, zarowno przy
wejsciu w inwestycje, jak i przy wyjsciu z niej.”

Sebastian Krdl, Partner, Enterprise Investors



WYBRANE TRANSAKCJE

Nabycie wiekszosciowego pakietu akcji Clovin S.A. B
Kancelaria GESSEL doradzata funduszowi AVALLON przy realizacji transakdji Ngbyue/ . , .

o L . - , wiekszosciowego pakietu akdji
nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Clovin S.A. Clovin S.A

Inwestycja funduszu umozliwita rozszerzenie portfela innowacyjnych
i ekologicznych produktéw, a takze kontynuacje intensywnego programu
inwestycyjnego rozpoczetego przez Clovin oraz umocnienie pozycji na rynku
krajowym i w eksporcie.

Doradztwo Kancelarii GESSEL miato kompleksowy charakter i obejmowato | GESSEL dla
wsparcie Klienta na wszystkich etapach transakcji, w tym przeprowadzenie
prawnego badania due diligence, przygotowanie wniosku do Urzedu |
Ochrony Konkurendji i Konsumentéw wsparcie w negocjacjach dokumentadji

transakcyjnej oraz przeprowadzenie zamkniecia.

Avallon jest niezalezng polska firmg zarzadzajgcg funduszami private equity. Jest pionierem rynku wykupdéw
menedzerskich w Polsce - od 2001 roku AVALLON MBO uczestniczyt w ponad 100 transakcjach typu MBO
(Fundusze Avallon MBO sg pierwszymi takimi podmiotami w Europie Srodkowo-Wschodniej).

Grupa Clovin S.A. to producent profesjonalnych i konsumenckich proszkéw do prania oraz srodkow czystosci,
obecny na polskim rynku od ponad 20 lat. Poczatkowo spétka koncentrowata sie na produkgji profesjonalnych
proszkéw w segmencie przemystowym (m in. hotele, szpitale). Stopniowo zaczeto wprowadzac srodki czystosci
dla konsumentéw do uzytku domowego (B2C), ktdre dzi$ stanowig zdecydowang wiekszos¢ przychodow spotki.
Obecnie spoétka ma oddziaty w Niemczech i na Litwie oraz zaktad produkcyjny na Ukrainie, a produkty marki Clovin
stosowane sg w ponad 25 krajach na 5 kontynentach.

Zespotem Kancelarii GESSEL kierowat Maciej Kozuchowski, wspolnik, radca prawny. W transakcje zaangazowani byli
rowniez: Barttomiej Wozniak, managing associate, adwokat; Karolina Krzal-Kwiatkowska, managing associate,
adwokat, Marta Grabiec, managing associate, adwokat oraz Christian Schmidt, wspdinik, adwokat niemiecki
i Bernadeta Kasztelan-Swietlik, wspolnik, radca prawny.


https://gessel.pl/zespol/maciej-kozuchowski/
https://gessel.pl/zespol/bartlomiej-wozniak/
https://gessel.pl/zespol/karolina-krzal/
https://gessel.pl/zespol/marta-grabiec/
https://gessel.pl/zespol/christian-schmidt/
https://gessel.pl/zespol/bernadeta-kasztelan-swietlik/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-funduszowi-avallon-w-inwestycji-w-clovin-s-a/

Perspektywa GESSEL:

,Cieszymy sie, ze mielismy mozliwosc doradzac AVALLON w kolejnym projekcie, tym
razem dotyczqcym grupy Clovin S.A. - producenta profesjonalnych i konsumenckich
proszkow do prania i Srodkow czystosci. Doswiadczenia wyniesione z naszej
wieloletniej wspoforacy pozwolity nam na bardzo efektywnaq realizacje zadarn

w ramach projektu. Bardzo dziekujemy za okazane nam kolejny raz zaufanie

I trzymamy Kciuki za powodzenie tej bardzo ciekawej inwestycji!”

Maciej Kozuchowski, wspolnik Kancelarii GESSEL

Perspektywa Klienta:

,Clovin dziata na rosngcym ale konkurencyjnym rynku, zdominowanym przez
koncernowych graczy. Z pewnosciqg dotychczasowe doswiadczenie, zdobyte

w inwestycjach poprzednich funduszy Avallon (m.in. transakcja Velvet), pozytywnie
wptynie na wykorzystanie potencjatu firmy. W transakcji nabycia Clovin, podobnie jak
w kazdej poprzedniej, moglismy liczy¢ na kompleksowe | kompetentne wsparcie

ze strony zespotu transakcyjnego Kancelarii GESSEL.”

Agnieszka Pakulska, Partner, AVALLON



WYBRANE TRANSAKCJE

Sprzedaz pakietu udziatéw spoétki Apaczka
(R2G Polska Sp. z 0.0.)

Kancelaria GESSEL zapewniata kompleksowg obstuge prawng zatozycieli
i wiekszosciowych wspolnikow spétki R2G Polska Sp. z o. 0., dziafajgcej pod
markg Apaczka, w transakdji sprzedazy pakietu udziatow na rzecz spotki
zaleznej funduszu Abris CEE Mid-Market Il LP, zarzadzanego przez Abris
Capital Partners Ltd.

Apaczka jest wiodgcym operatorem logistycznym na polskim rynku przesytek
kurierskich. Spodtka funkcjonuje jako integrator zajmujacy sie kompleksowg
obstugg przesytek dla sklepdw e-commerce, firm z sektora MSP oraz klientéw
SOHO (small office/home office).

Abris Capital Partners to niezalezna firma zarzadzajgca funduszami private equity, ktére inwestujg w Europie
Srodkowej. Swoje $rodki powierzyto zarzgdzanym przez nig funduszom wielu miedzynarodowych, prestizowych
inwestoréw instytucjonalnych (fundacje uniwersyteckie, fundusze emerytalne, firmy ubezpieczeniowe, prywatne
fundacje), a aktywa pod zarzagdem Abris Capital Partners to ponad 1,2 mld euro.

Zespottransakcyjny, prowadzony przez Michata Bochowicza, wspdlnika, adwokata, obejmowatMichata Osowskiego,
starszego prawnika, radce prawnego, Weronike Zdeb, starszego prawnika, adwokata oraz Aleksandra Nicatka,

Sprzedaz pakietu udziatéw
spotki Apaczka (r2G Polska
Sp. 2 0.0.) na rzecz spokki
zaleznej funduszu Abris

CEE Mid-Market Il LP,
zarzadzanego przez Abris
Capital Partners Ltd.

GESSEL dla Epacqu

prawnika. Prace zespotu nadzorowata Matgorzata Badowska, wspolnik, radca prawny.



https://gessel.pl/zespol/michal-bochowicz/
https://gessel.pl/zespol/michal-osowski/
https://gessel.pl/zespol/weronika-zdeb/
https://gessel.pl/zespol/aleksander-nicalek/
https://gessel.pl/zespol/malgorzata-badowska/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-zalozycielom-apaczki-w-transakcji-z-abris/

Perspektywa GESSEL:

, Transakcja Apaczki wpisuje sie w trend transakcji na rynku e-commerce, dla ktorych
rok 2020 byt bardzo dobry. Jednoczesnie ze wzgledu na stan niepewnosci wynikajgcy
z pandemii COVID-19, oczekiwaniem stron transakcji byto jej realizacji w bardzo

krotkim czasie. Nasz zespot musiat wiec dziatac dynamicznie, zeby 0siggnqc zatozone
cele.”

Michat Bochowicz, managing associate, adwokat

Perspektywa Klienta:

,Do obstugi naszej transakgji potrzebowalismy prawnikow, ktorzy nie tylko wiedzg
jak obstugiwac transakdje, ale tez rozumiejq rynek e-commerce i zachodzgce na nim
zmiany. Zespot Kancelarii GESSEL w petni sprostat tym oczekiwaniom. Jednoczesnie
byli oni bardzo pomocni w czasie trwania negocjadji, niejednokrotnie posuwajqc je
do przodu dzieki kreatywnemu podejsciu do napotykanych problemdw.”

Grzegorz lwaniuk, cztonek zarzgdu, R2G Polska Sp. z o.0.
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Sprzedaz wiekszosciowego pakietu udziatéw
spotki inFakt sp. z 0.0.

Kancelaria GESSEL doradzata zatozycielom i wiekszosciowym wspdlnikom
spotki inFakt Sp. z 0.0. w sprzedazy wiekszosciowego pakietu udziatéw na
rzecz miedzynarodowej grupy Visma, w skiad ktérej wchodzi kilkadziesigt
podmiotéw dostarczajagcych oprogramowanie i rozwigzania technologiczne
dla ksiegowych i przedsiebiorstw.

Doradztwo Kancelarii GESSEL obejmowato m.in. przygotowanie struktury
transakcji oraz negocjacje dokumentacji transakcyjnej.

InFakt jest czotowym dostawcg narzedzii ustug do prowadzenia ksiegowosci
online na polskim rynku. Oferuje rozwigzania dla przedsiebiorcow
prowadzacych jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg oraz dla spotek.

Sprzedaz

wiekszosciowego pakietu ud-
ziatow spotki InFakt Sp. z 0.0.
na rzecz Grupy Visma

GESSEL dla inFakt

Grupa Visma jest globalnym dostawcg oprogramowania - dziata na rynku ustug chmurowych dla ksiegowych oraz
firm z sektora MSP przede wszystkim w Europie Pétnocnej oraz kilku innych krajach europejskich. Jest obecna
takze w Polsce. W skfad jej portfolio w naszym kraju wchodzi m.in. SaldeoSmart. Warto$¢ grupy wynosi okoto

10 mld euro.

Projekt prowadzit Michat Bochowicz, wspdlnik, adwokat, we wspotpracy z Weronikg Zdeb, starszym prawnikiem,
adwokatem. Dodatkowo, zespdt merytorycznie wspierali: Krzysztof Jasinski, managing associate, radca prawny
i Aleksander Nicatek, prawnik. Zespdt nadzorowata Matgorzata Badowska, wspolnik, radca prawny.
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Perspektywa GESSEL:

, Transakcja inFakt to kolejny przyktad sukcesu zbudowanego wieloletniq prace

nad produktem znajdujgcym zapotrzebowanie w dynamicznie zmieniajgcych sie
warunkach rynkowych. Proces transakcyjny byt dynamiczny, a zarazem wymagajqcy,
co wynikato z charakteru transakgji z zagranicznym inwestorem z olbrzymim
doswiadczeniem transakcyjnym.”

Michat Bochowicz, managing associate, adwokat

Perspektywa Klienta:

Wspotorace z Kancelariq GESSEL mozemy uznac za bardzo udang. Kancelaria data
nam komfort, ze nasze interesy sq dobrze zabezpieczone w umowie, dzieki czemu
moglismy skupic sie na kwestiach komercyjnych transakdji. Bylismy pod szczegdlnym
wrazeniem proaktywnosci naszych prawnikow, ktora pozwolita nam zamknqc
transakcje w preferowanym terminie.”

Wiktor Sarota, Prezes Zarzadu, inFakt Sp. z 0.0.
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Inwestycja w spotke Corab B
Inwestycja

w spotke Corab
przez Black Forrest

Kancelaria GESSEL swiadczyta kompleksowe ustugi doradcze na rzecz funduszu
Black Forest, ktérego wiascicielem jest Michat Sotowow, przy inwestydji
w spotke Corab.

Nasze prace zwigzane z transakcjg miaty charakter kompleksowy.
W poczatkowej fazie prac przeprowadzilismy due diligence spotki, nastepnie
bralismy udziat we wspottworzeniu i negocjacjach dokumentacji transakcyjne;

: . X : . ; GESSEL dla  Funduszu

i korporacyjnej. Kolejnym etapem byfo przygotowanie zgtoszenia zamiaru Inwestycyjnego
koncentracji oraz reprezentowanie Klienta w toku postepowania przed Black Forest
Prezesem UOKIK oraz wsparcie Klienta przy zamknieciu transakdji.

|
Spétke Corab 30 lat temu zatozyli Henryk Bialy i Mirostaw Pingot. Firma

jest dystrybutorem sprzetu i producentem konstrukgcji do instalacji fotowoltaicznych. Pierwsze kroki stawiali
w elektronice i w branzy satelitarnej. Obecnie Corab to wiodacy dostawca systemdw fotowoltaicznych.

Transakcje nadzorowat Maciej Kozuchowski, wspdélnik, radca prawny. Prace transakcyjne prowadzit Piotr Rysiak,
starszy prawnik, adwokat. W prace transakcyjne zaangazowani byli takze: dr Barttomiej Wozniak, managing
associate, adwokat, Matgorzata Wisniewska, starszy prawnik, radca prawny oraz Karolina Krzal-Kwiatkowska,
managing associate, adwokat.
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Perspektywa GESSEL:

,Serdecznie gratulujemy funduszowi Black Forest realizacji jednej z najbardziej
Interesujqcych transakcji na polskim rynku fotowoltaicznym w ostatnich latach.
Bardzo cieszymy sie, ze mieliSmy zaszczyt i przyjemnosc wspierac naszego Klienta

w intensywnych pracach przy tym projekcie. Zyczymy jednoczesnie dalszych sukceséw
I kolejnych udanych inwestycjil”

Maciej Kozuchowski, wspolnik, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

JJestesmy pod wrazeniem silnej pozydji rynkowej, jak rowniez dynamicznego wzrostu
Corab w ostatnich latach. Wierzymy, ze przy naszym udziale i dzieki naszemu

wieloletniemu doswiadczeniu w sektorach przemystowych Corab bedzie kontynuowat
szybki wzrost, rowniez na rynkach miedzynarodowych.”

Michat Sotowow, wiasciciel funduszu Black Forest (wypowiedz dla Wysokiegonapiecia.pl)
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Sprzedaz Veracomp na rzecz Exclusive Networks B
Sprzedaz

Veracomp S.A. na rzecz
Exclusive Networks

W minionym roku Kancelaria GESSEL uczestniczyta w jednej
znajwazniejszych transakcjiw sektorze IT wregionie CEE - mowa o transakcji
sprzedazy przedsiebiorstwa Veracomp S.A. na rzecz Exclusive Networks,
miedzynarodowe] grupy wchodzgcej w skfad portfolio funduszu Permira.
W wyniku transakgji, Veracomp, dziatajgcy od 1991 roku dystrybutor ITw 19
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej zostat wigczony w struktury globalne]
grupy dystrybucyjnej Exclusive Networks. Alians nawigzany pomiedzy tymi
dwoma podmiotami stanowi istotny element ekspansji Exclusive Networks
na nowe rynki.

GESSEL dla & veracomp

|
Zamkniecie transakgcji byto uzaleznione od spetnienia licznych warunkdéw

zawieszajacych, w szczegdlnosci wyrazenia przez Komisje Europejska zgody na dokonanie koncentradji.

Nasze wsparcie obejmowato catosciowe doradztwo prawne na rzecz Veracomp S.A. i jej akcjonariuszy na
wszystkich etapach tej ztozonej transakcji wraz z jej zamknieciem, w szczegdlnosci doradztwo w procesie
przygotowania i negocjacji dokumentacji transakcyjnej, doradztwo z zakresu prawa antymonopolowego, prace
i nadzor nad spetnieniem sie licznych warunkow zawieszajgcych transakcji w Polsce i innych krajach CEE, a takze
catosciowe przygotowanie i organizacje czynnosci w ramach zamkniecia transakcji.

Veracomp S.A. jest dystrybutorem rozwigzan teleinformatycznych realizujgcym model dystrybucji z wartoscig
dodang (VAD - Value Added Distribution), obecnym w 19 krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka oferuje
szerokg game rozwigzan w obszarze nowych technologii, a oprécz standardowych w dystrybucji ustug logistyki
i finansowania, prowadzi takze doradztwo techniczne i biznesowe, udziela konsultacji oraz oferuje wsparcie
marketingowe.

Exclusive Networks to miedzynarodowa grupa zasilajgca portfolio globalnego funduszu Permira, specjalizujaca
sie w dziataniach z zakresu cyberbezpieczenstwa oraz rozwigzan chmurowych, posiadajaca ponad 50 biur na
5 kontynentach i obecna w ponad 100 krajach.

Projekt nadzorowata Matgorzata Badowska, wspdlnik, radca prawny. Projekt prowadzony byt przez Karola
Sokota, wspdlnika, adwokata, oraz Michata Osowskiego, starszego prawnika, radce prawnego, z udziatem
Dominika Kaszuby, prawnika. Za zagadnienia zwigzane z prawem konkurencji odpowiedzialna byta Bernadeta
Kasztelan-Swietlik, wspéInik, radca prawny oraz Karolina Krzal-Kwiatkowska, managing associate, adwokat.
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Perspektywa GESSEL:

,Dziekujemy za zaufanie, ktorym obdarzyta nas Veracomp S.A. i jej akcjonariusze
powierzajgc nam doradztwo prawne przy tej wielowqtkowej transakdji. Cieszymy sie,
ze kilka kwartatow wytezonej pracy transakcyjnej, w tym koordynacja prac w kilku
jurysdykcjach Europy Srodkowo-Wschodniej, gdzie operujq spotki zalezne Veracomp
S.A, przyczynifo sie do osiggniecia biznesowych celow stron transakcji.”

Karol Sokét, managing associate, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

,Kancelaria GESSEL wspierafa Veracomp S.A. na kazdym etapie wspomnianej
transakcji — od przygotowania i negocjacji dokumentacji transakcyjnej, w tym
poprzez doradztwo z zakresu prawa antymonopolowego, az do jej ostatecznego
I pomysinego zamkniecia. Dzieki pomocy prawnikow z Kancelarii GESSEL,

catosc dokumentadji transakcyjnej zostata uzgodniona w niezwykle sprawny

I efektywny sposob i jednoczesnie w przyjaznej atmosferze, zapewniajgc nam jako
klientowi poczucie bezpieczenstwa prawnego i biznesowego na kazdym z etapow
realizowanego projektu.”

Adam Rudowski, Prezes Veracomp S.A.
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Sprzedaz Grupy Akomex

Kancelaria GESSEL doradzata Highlander Partners w transakcji sprzedazy | Sprzedaz

wigkszosciowego pakietu udziatow w Grupie Akomex. Kontrole nad spotkg | wiekszosciowego pakietu
przejat wspoizatozyciel i dotychczasowy akcjonariusz mniejszosciowy | udziatdw w Grupie Akomex
Sebastian Sliwa przy wsparciu AMC Capital IV, funduszu ktéremu doradza
Mezzanine Management.

Kancelaria GESSEL w 2010 roku doradzata Highlander Partners przy
inwestycji w Akomex, wspierata fundusz w czasie inwestycji (w tym HIGH AN DER
w szczegblnosci w transakcji nabycia przez Akomex spétki Druk-Pak, | GESSELdla fitsntLn
w strukturze public-to-private), a takze przy wyjsciu.

Nasze prace miaty kompleksowy charakter i obejmowaty m.in.
przygotowanie data room, catosci dokumentacji transakcji, negocjacje z nabywcg, wsparcie przy pracach
zwigzanych z uzyskaniem przez inwestora zgody antymonopolowej i zamkniecie.

Highlander Partners jest funduszem typu private equity, zajmujacym sie bezposrednimi inwestycjami
w przedsiebiorstwa produkcyjne i ustugowe w wybranych branzach. Highlander Partners dziata w Stanach
Zjednoczonych oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej. Fundusz zarzgdza aktywami o warto$ci ponad 2 miliardéw
dolaréw.

Grupa Akomex jest jednym z wiodgcych producentéw opakowan z tektury litej i falistej, ulotek i etykiet
w Europie Srodkowej dla sektora farmaceutycznego, kosmetycznego, spozywczego, elektronicznego i innych.
Spoétka powstata w 1993 roku w Starogardzie Gdanskim. Posiada 3 nowoczesne fabryki w Polsce i Danii, ktore
produkujg ponad 1,8 miliarda opakowan rocznie.

Transakcje nadzorowat Marcin Macieszczak, wspolnik zarzadzajgcy, radca prawny. W projekt zaangazowani byli
m.in. Maciej Kozuchowski, wspdlnik, radca prawny, dr Barttomiej WozZniak, managning associate, adwokat,
Krzysztof Jasinski, managning associate, radca prawny, Adam Kraszewski, wspdlnik, radca prawny oraz
Karolina Krzal-Kwiatkowska, managning associate, adwokat.
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Perspektywa GESSEL:

,Gratulujemy Highlander Partners udanej inwestycji i jednoczesnie dziekujemy za
zaufanie i mozliwosc wieloletniej wspofpracy w ramach tego projektu. Ze wzgledu
na nasz udziat w kazdym etapie inwestycji w Akomex, jest to transakcja dla nas
wyjgtkowa. Co nas jeszcze bardziej cieszy, transakcja zostata podpisana jeszcze
w grudniu 2019 roku, a jednoczesnie byta jednq z pierwszych zamknietych po
wybuchu pandemii COVID-19. Determinacja stron do zamkniecia transakdji byta

jednym z elementow przesqadzajqgcych o sukcesie. Gratulujemy sukcesu transakcji
wszystkim jej stronom!.”

Marcin Macieszczak, wspolnik zarzgdzajgcy, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

JWyjscie z inwestycji w grupe Akomex byto kolejnym sukcesem w historii polskiego
biura Highlander Partners. Cieszy nas, ze spotka przeszta w rece osoby, ktora jq zna
od wielu lat | daje rekojmie dalszego wzrostu i rozwoju. Kancelaria GESSEL zapewnita
nam kompleksowq opieke prawnq w tym ztozonym procesie sprzedazy, przyczyniajgc
Sie [stotnie do korncowego sukcesu.”

Artur Dzagarow, Managing Partner, Highlander Partners



WYBRANE TRANSAKCJE

Nabycie Szpitala sw. Elzbiety

Kancelaria GESSEL doradzata Grupie LUX MED w kolejnej, dziesigtej juz
transakdji M&A, w ramach ktérej do Grupy dotgczyt wielospecjalistyczny
szpital Sw. Elzbiety zlokalizowany na warszawskim Mokotowie.

Doradztwo Kancelarii miato kompleksowy charakter i objeto analize due
diligence (w szczegodlnosci w aspekcie tytutu prawnego do nieruchomosci),
prace nad dokumentacjg transakcyjng i doradztwo w czasie realizacji
inwestycji oraz zamkniecia transakdji.

Wielospecjalistyczny szpital Sw. Elzbiety dziata na rynku ustug
medycznych od blisko 90 lat. W ramach placowki dziata 6 nowoczesnych
osrodkow leczniczo-edukacyjnych, 14 oddziatéw szpitalnych oraz ponad

Nabycie
wielospecjalistycznego
Szpitala Sw. Elzbiety

GRUPA .
GESSEL dla R

20 spedjalistycznych poradni, w ktérych pracuje zespét liczacy blisko 230 oséb (w tym 110 lekarzy). Szpital
zajmuje powierzchnie blisko 14 tys. m? i jest wyposazony w nowoczesny, najwyzszej klasy sprzet.

Grupa LUX MED jest liderem rynku prywatnych ustug zdrowotnych w Polsce i czeScig miedzynarodowej grupy
Bupa, ktéra dziata, jako ubezpieczyciel i Swiadczeniodawca ustug medycznych na catym Swiecie. LUX MED
zapewnia petng opieke: ambulatoryjng, diagnostyczng, rehabilitacyjng, szpitalng i diugoterminowg dla ponad

2 200 000 pacjentow.

Pracami nad projektem kierowat Marcin Macieszczak, wspolnik zarzadzajgcy Kancelarii GESSEL a trzon
multidyscyplinarnego zespotu Kancelarii GESSEL stanowili Michat Boryczka, managing associate oraz Erazm

Dutkiewicz, prawnik.
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Perspektywa GESSEL:

,Nabycie Szpitala Sw. Elzbiety jest naszq dziesiqtq, zamknietq transakcjq, przy ktorej
mielismy przyjemnosc doradzac Grupie LUX MED. Naszemu Klientowi gratulujemy
tej prestizowej inwestycji i jednoczesnie serdecznie dziekujemy za okazane zaufanie

///

I mozliwosc wieloletniej wspotoracy:

Michat Boryczka, managing associate, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

,Dofgczenie Szpitala sw. Elzbiety do Grupy LUX MED to wazny etap naszego
dynamicznego rozwoju w zakresie szpitalnictwa. Najwazniejszym celem jest dla

nas zapewnienie Pacjentom petnej i nowoczesnej opieki zdrowotnej. Szpital sw.
Elzbiety doskonale odpowiada na te potrzeby, oferujgc kompleksowq opieke - petng
diagnostyke i leczenie. Placowka ta to wyjgtkowe miejsce o wspaniatej historii,

w ktorym pracujq wybitnej klasy specjalisci - jestern dumna, ze mozemy wspolnie
pisac jej nastepne rozdziaty.”

Anna Rulkiewicz, Prezes Grupy LUX (komunikat prasowy LUX MED)



WYBRANE TRANSAKCJE

Sprzedaz akcji sp6tki Simple S.A.

Wzmacniajgc nasze kompetencje w zakresie doradztwa M&A w sektorze
IT mielismy przyjemnos$¢ doradza¢ spdtce publicznej Simple SA. i je]
kluczowym akcjonariuszom przy zawarciu umowy inwestycyjnej dotyczgcej
sprzedazy akcji Spotki w ramach wezwania, ktore zostato ogtoszone przez
holenderskiego inwestora - Total Specific Solutions, podmiot z grupy
Constellation Software Inc. W wyniku rozliczenia transakcji, Simple S.A.
wejdzie w skfad software’'owego konglomeratu TSS, ktéry ma w Europie
ponad 85 niezaleznie zarzadzanych przedsiebiorstw, specjalizujgcych sie
w oprogramowaniu dla réznych branz.

Zamkniecie transakcji uzaleznione jest od spetnienia sie warunkdw
zawieszajacych.

Sprzedaz
akcji spotki Simple S.A.
w ramach wezwania

GESSEL dla @Simple

Doradztwo Kancelarii GESSEL obejmowato w szczegdlnosci wsparcie w procesie przygotowania i negocjadji
dokumentacji transakcyjnej oraz doradztwo z zakresu prawa rynkow kapitatowych.

Simple S.A. jest notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie firmg z branzy IT z ponad
30-letnim doswiadczeniem i bogatym portfolio innowacyjnych systemdw informatycznych kompleksowo
wspomagajacych zarzgdzanie, w szczegdlnosci do zarzadzania personelem, kontroli finanséw, optymalizadji

produkcji, budzetowania czy rozliczania projektow.

Total Specific Solutions to holenderska grupa oprogramowania dla rynkéw wertykalnych w Europie, wchodzaca
w sktad Constellation Software Inc. (CSI), jednej z najwiekszych i najbardziej szanowanych firm software’owych
w Ameryce Pétnocnej, notowane] na kanadyjskiej gietdzie papierow wartosciowych.

Projekt nadzorowata Matgorzata Badowska, wspdlnik, radca prawny. Projekt prowadzony byt przez Karola
Sokota, wspdlnika, adwokata, oraz Michata Osowskiego, starszego prawnika, radce prawnego, z udziatem
Dominika Kaszuby, prawnika i Jedrzeja Besztaka, prawnika. Za zagadnienia zwigzane z prawem rynkow

kapitatowych odpowiadata Julia Trzmielewska, starszy prawnik.



Perspektywa GESSEL:

,Simple S.A. to jeden z niewqtpliwych liderow wsrod polskich firm w branzy IT, dlatego
jestesmy wdzieczni za mozliwosc wykorzystania naszego szerokiego doswiadczenia
zdobytego w tym sektorze przy wspieraniu spotki w ramach transakcji. Dziekujemy za
zaangazowanie wszystkich podmiotow uczestniczqcych w tej dynamicznej transakdji,
co pozwolito nam na jej sprawne | efektywne przeprowadzenie, i co w konsekwencji
umoZzliwia klientom skuteczne rozpoczecie przez nich tego nowego rozaziatu
biznesowego.”

Karol Sokot, managing associate, Kancelaria GESSEL

Perspektywa Klienta:

,Kancelarie GESSEL zapewnita kompleksowe doradztwo Simple S.A. na kazdym etapie
wspomnianej transakdji, poczqwszy od etapu przygotowania spotki do badania
due-diligence, az po negocjacje warunkow i tresci dokumentacji transakcyjnej

I dokumentadji towarzyszqcej, z uwzglednieniem aspektow regulacyjnych
obowigzujgcych w ramach GPW. JesteSmy wdzieczni za gtebokie zaangazowanie
prezentowane przez prawnikow z Kancelarii GESSEL, ktorzy pomogli nam
przeprowadzic catg transakcje w kontrolowany, bezpieczny i przede wszystkim
biznesowo korzystny dla nas sposob, co pozwoli nam na wykreowanie oczekiwanej
wartosci dodanej z przeprowadzonej transakcji.”

Rafat Wnorowski, Prezes Simple S.A.



SEKTOR NOWYCH TECHNOLOGII

W 2020 roku Kancelaria GESSEL umacniata swojg pozycje jako aktywnego doradcy w transakcjach w sektorze
nowych technologii. DoradzaliSmy w 12 transakcjach z tego sektora.

,Specjalizacja w transakgjach technologicznych jest naszq odpowiedzig na globalne trendy w transakcjach fuzji
i przejec i stanowi element naszej strategii na najblizsze lata. Cieszymy sie, ze Klienci bez obaw powierzajg nam
nawet najbardziej skomplikowane projekty technologiczne.”

Marcin Macieszczak, wspolnik zarzadzajgcy, Kancelaria GESSEL
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DEPILACJA LASEROWA

W 2020 roku Kancelaria GESSEL zrealizowafa nastepujace transakcje w sektorze nowych technologii:

1. Sprzedaz pakietu udziatow spotki R2G Polska Sp. z 0. 0., dziatajgcej pod markg Apaczka (operator logistyczny
na rynku przesytek kurierskich, zajmujgcy sie kompleksowg obstugg przesytek dla sklepéw e-commerce,
firm z sektora MSP oraz klientéw SOHO) na rzecz spdtki zaleznej funduszu Abris CEE Mid-Market Il LP,
zarzadzanego przez Abris Capital Partners Ltd.

2. Transakcja sprzedazy 100% akgji spotki MZN Property (dostawcy kompleksowych ustug i narzedzi FinTech
dla branzy nieruchomosci takich jak: platforma technologiczno-finansowa umozliwiajgcg wyszukiwanie,
finansowanie i dokonywanie transakdji na rynku nieruchomosci, serwisy z ogtoszeniami dot. nieruchomosci
m.in. Morizon.pl, narzedzia do porownywania i procesowania kredytow hipotecznych, gotéwkowych
i firmowych - Lendi.pl oraz FinPack.) przez Alterium Holding Sp. z 0.0. - w formie wezwania na akcje spotki
MZN Property S.A. przez Ringier Axel Springer Media AG.
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10.

11.
12.

Transakcja, w wyniku ktorej inFakt Sp. z 0.0. (jeden z najwazniejszych dostawcow narzedzi i ustug do prowadzenia
ksiegowoscionline na polskim rynku) dotgczy do miedzynarodowe] grupy Visma, zrzeszajgcej podmioty dostarczajgce
oprogramowanie i rozwigzania technologiczne m.in. dla ksiegowosci.

Sprzedazy pakietu akdji spotki Simple S.A. (spdtka z branzy IT, dostarczajgca innowacyjne systemy informatyczne
wspomagajgce zarzadzanie), w ramach wezwania, ktére zostato ogtoszone przez Total Specific Solutions, podmiot
z grupy Constellation Software Inc.

Sprzedaz MotionVFX (globalnego lidera w tworzeniu templatéw i pluginéw do oprogramowania Final Cut Pro
oraz Apple Motion) na rzecz Nextline. Byfa to pierwsza w Polsce transakcja z udziatem search fund'u, podmiotu
dokonujgcego wykupu menedzerskiego przy wsparciu globalnych inwestoréw).

Sprzedaz przedsiebiorstwa spotki Veracomp S.A. (dystrybutora rozwigzan teleinformatycznych realizujgcego model
dystrybucji z wartoscig dodang) na rzecz grupy Exclusive Networks.

Inwestycja grupy inwestoréw indywidualnych oraz Custodia Capital w spétke Atende Software sp. z 0.0. (wiodacy
dostawca rozwigzan technologicznych na rynku telewizji internetowej oraz cyberbezpieczenstwa, wchodzacy
w skiad grupy kapitatowej Atende - jednej z czotowych grup kapitatowych w polskim sektorze IT).

Inwestycja luksemburskiego funduszu btov Partners w spotke Neptune Labs (producent software'u wspierajgcego
data scientists w zakresie poprawy efektywnosci rozwoju modeli uczenia maszynowego).

Inwestycja OEXS.A. (czotowy polski dostawca ustug i technologii w obszarze sprzedazy i obstugi klienta) w spotke iPOS
S.A (tworca pierwszego polskiego kasoterminala, fgczacego funkcje urzadzenia fiskalnego i terminala ptatniczego).

Inwestycja niemieckiego funduszu Sunfish Partners (oraz Chiratae Ventures i Joyance Partners) w Aether Biomedical
(firma zajmujaca sie robotykg medyczng, specjalizujgca sie w przetwarzaniu biosygnatow i kornczyn bionicznych dla
0s0b po amputadji konczyn gornych).

Kolejna runda finansowania startupu SonarHome, dziatajgcego w sektorze iBuingu.

Inwestycja prywatnego inwestora w spotke Depilacja.pl (ktéra prowadzi sie¢ salonéw depilacji laserowej w Polsce
i Wielkiej Brytanii, opracowata wiasny model lasera oraz pracuje nad oprogramowaniem Al, ktéry ma w przysztosci
zrewolucjonizowac sektor beauty)



SEKTOR MEDYCZNY / BIOTECHNOLOGICZNY

Rok 2020 byt bezsprzecznie okresem, w ktérym, m.in. z powodu pandemii koronawirusa, zagadnienia
medyczne i biotechnologiczne odgrywaly niezwykle istotng role. Réwniez w praktyce M&A kancelarii
GESSEL te branze byty jednymi z kluczowych obszaréw.

,Doradztwo prawne przy transakcjach w branzy biotechnologicznej wymaga nie tylko znakomitej wiedzy
prawniczej i doswiadczenia transakcyjnego, ale rowniez otwartosci na nowe technologie i specjalistyczng
wiedze z innych dziedzin. Nasz multidyscyplinarny zespot zapewniat naszym Klientom wsparcie zarowno
w stricte transakcyjnych zagadnieniach, jaki i kwestiach IP, czy prawa medycznego. Rozumiemy branze
biotechnologicznq i wychodzimy naprzeciw oczekiwaniom i potrzebom naszych Klientow, ktorzy w te
branze inwestujq.”

Maciej Kozuchowski, wspdlnik Kancelarii GESSEL

Kancelaria GESSEL od lat doradza Grupie LUX MED - liderowi rynku prywatnych ustug zdrowotnych w Polsce
oraz Polskiemu Bankowi Komdrek Macierzystych S.A. - najwiekszemu bankowi komdrek macierzystych,
nalezgcemu do miedzynarodowej Grupy FamiCord zarzgdzajgcej bankami komorek macierzystych
zlokalizowanymiw Europie i Turcji. W tym roku mielismy réwniez przyjemnos¢ wesprzec inwestycje funduszy
VC w spoiki biotechnologiczne.
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https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-mezzanine-management-w-czesciowym-exicie-z-inwestycji-w-grupe-mbl/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-grupie-lux-med-przy-zakupie-placowki-medycznej-w-nowym-saczu/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-pbkm-przy-podpisaniu-przedwstepnej-umowy-zakupu-akcji-spolki-sorgente/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-reprezentowala-sunfish-partners-w-inwestycji-w-aether-biomedical/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-grupie-lux-med-w-transakcji-nabycia-szpitala-sw-elzbiety/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-polskiemu-bankowi-komorek-macierzystych-w-inwestycji-w-turcji/

W 2020 roku Kancelaria GESSEL zrealizowata nastepujgce transakcje w branzy medycznej i biotechnologicznej:

1.

Nabycie przez Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A. 70% udziatow w spotce Famicord-Acibadem (ktéra prowadzi
dziafalnos¢ w zakresie pobierania, przetwarzania, badania oraz przechowywania krwi pepowinowej), stanowigcej
czes¢ Acbadem Health Group, lidera prywatnej opieki medycznej w Turdji.

Nabycie przez Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. akcji niemieckiej spotki eticur), zajmujacej sie
przechowywaniem krwi pepowinowej i komdrek macierzystych.

Nabycie udziatow we wioskiej spotce Sorgente s.r.l., specjalizujgca sie w magazynowaniu krwi pepowinowej i komaorek
macierzystych.

Nabycie wielospecjalistycznego szpitala $w. Elzbiety zlokalizowanego na warszawskim Mokotowie, dziafajgcego na
rynku ustug medycznych od blisko 90 Iat.

Nabycie Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej REMEDIUM Sp. z 0.0. w Nowym Saczu.

Inwestycja funduszu Black Forest, w spotke ExploRNA, ktéra zajmuje sie technologig mRNA, bazg najnowszych
szczepionek na COVID-19.

Inwestycja niemieckiego funduszu Sunfish Partners (oraz Chiratae Ventures iJoyance Partners) w Aether Biomedical
(firma zajmujaca sie robotykg medyczng, specjalizujgca sie w przetwarzaniu biosygnatow i koriczyn bionicznych dla
0s0b po amputadji kornczyn gornych).

Czesciowy exit Mezzanine Management z inwestydji w gupe MBL (producent wozkow inwalidzkich, 16zek do opieki
nad osobami starszymi oraz sprzetu rehabilitacyjnego).



NAGRODY
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TRANSAKCJE PRIVATE EQUITY / VENTURE CAPITAL O

A
Rok 2020 potwierdzit nasza pozycje czotowego doradcy prawnego w dziedzinie Kancelaria Gessel
transakcji Private Equity oraz Venture Capital. Kancelaria GESSEL zostata ogtoszona Lol vl
Doradcg Prawnym Roku w konkursie Nagrody PSIK 2020. . 2020
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Portfolio naszych transakcji w dziedzinie PE/VC w 2020 roku obejmuije:

1. Transakdja sprzedazy Danwood S.A. (producent gotowych domaow drewnianych), w ktérej doradzalismy funduszowi
Enterprise Investors, ktéra zostata ogtoszona Transakcjg Roku we wspomnianym wczesniej konkursie Nagrody PSIK
2020.

2. Inwestycja funduszu inwestycyjnego Black Forest w spétke Corab (wiodgcego dostawce systemaow fotowoltaicznych).
3. Transakcja nabycia przez naszego Klienta, fundusz AVALLON wiekszosciowego pakietu akcji spotki Clovin S.A.

4. Sprzedaz pakietu udziatow spotki Apaczka (R2G Polska sp. z 0.0. - wiodgcy operator logistyczny na polskim rynku
przesytek kurierskich) na rzecz spotki zaleznej funduszu Abris CEE Mid-Market IIl LP, zarzadzanego przez Abris
Capital Partners Ltd.
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https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-swiadczyla-kompleksowe-uslugi-doradcze-na-rzecz-funduszu-black-forest-przy-inwestycji-w-corab/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-funduszowi-avallon-w-inwestycji-w-clovin-s-a/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradca-spolki-veracomp-s-a-oraz-jej-akcjonariuszy/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-zalozycielom-apaczki-w-transakcji-z-abris/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-highlander-partners-w-transakcji-sprzedazy-grupy-akomex/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-funduszowi-black-forest-ktorego-wlascicielem-jest-michal-solowow-przy-inwestycji-w-spolke-explorna/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-doradzala-mezzanine-management-w-czesciowym-exicie-z-inwestycji-w-grupe-mbl/
https://gessel.pl/news/kancelaria-gessel-reprezentowala-sunfish-partners-w-inwestycji-w-aether-biomedical/

10.

11.

12.

13.

Sprzedaz Veracomp S.A. (dystrybutora rozwigzan teleinformatycznych realizujgcym model dystrybudji z wartoscig
dodana) na rzecz podmiotu wchodzacego w skiad miedzynarodowej grupy Exclusive Networks.

Transakcja sprzedazy wiekszosciowego pakietu udziatow w Grupie Akomex (wiodacy producent opakowan z
tektury) przez fundusz Highlander Partners.

Zwiekszenie zaangazowania funduszu Enterprise Investors w Anwim S.A. - Fundusz zostat wiekszoSciowym
akdjonariuszem (wczesniej byt w posiadaniu 35% akgji spotki).

Inwestycja funduszu Black Forest, w spotke ExploRNA, ktéra zajmuje sie technologig mRNA, bazg najnowszych
szczepionek na COVID-19.

Czesciowy exit Mezzanine Management z inwestycji w grupe MBL (producent wozkow inwalidzkich, 16zek do opieki
nad osobami starszymi oraz sprzetu rehabilitacyjnego).

Inwestycja w sie¢ samoobstugowych stacji paliw eMila przez spdtke Anwim S.A. - operatora stacji MOYA, spotke
portfelowg funduszu Enterprise Investors.

Inwestycja niemieckiego funduszu Sunfish Partners (oraz Chiratae Ventures iJoyance Partners) w Aether Biomedical
(tworca konczyn bionicznych dla osdb po amputacji korczyn gornych).

Transakcja zbycia mniejszosciowego pakietu akcji XTRF Management Systems (tworca systemu do zarzadzania
procesami ttumaczeniowymi) przez fundusz Experior Venture Fund (wyjscie funduszu z inwestycji).

Sprzedaz MotionVFX (globalnego lidera w tworzeniu templatow i plugindw do oprogramowania Final Cut Pro
oraz Apple Motion) na rzecz Nextline. Byfa to pierwsza w Polsce transakdja z udziatem search fund'u, podmiotu
dokonujgcego wykupu menedzerskiego przy wsparciu globalnych inwestoréw).



ENERGETYKA | OZE

W 2020 roku, Kancelaria GESSEL doradzata takze w wielu skomplikowanych projektach zwigzanych z sektorem
energii odnawialnej, a w szczegélnosci fotowoltaiki.

,Sektor energii odnawialnej nalezy uznac za jeden z bardzigj przysztosciowych obszarow w biznesie. Wzrost

Swiadomosci ekologicznej oraz dgzenie do minimalizacji kosztow zwigzanych z produkcjq energii to gtowne

przyczyny widocznego wzrostu zainteresowania inwestorow spotkami z tego sektora w 2020 roku. Trend rosngcy,

Jesli chodzi o atrakcyjnosc spofek z tego sektora dla inwestorow, powinien sie utrzymac rowniez w roku 2021. Nam,

Jako doradcom transakcyjnym, praca dla tego sektora przynosi dodatkowq satysfakcje - pozwala nam rowniez

uczestniczy¢ w dziafaniach proekologicznych i przyczyniac sie do poprawy sytuadji klimatycznej na swiecie.”

Matgorzata Badowska, wspdlnik, Kancelaria GESSEL

@rd b) SUNROQOF é Polska Grupa Biogazowa

eMILA

Inwestycja funduszu Black Forest w spétke Corab, wiodgcego dostawce systemdw fotowoltaicznych.
2. Finansowanie Columbus Energy S.A. (krajowy lider fotowoltaiki) w kwocie 110 min ztotych, z przeznaczeniem na
realizacje inwestydji w projekty farm fotowoltaicznych.

3. Nabycie przez Columbus Energy S.A. udziatow w dwudziestu siedmiu spdtkach celowych, realizujgcych tacznie
87 projektéw farm fotowoltaicznych o facznej mocy okoto 184 MWp.

Anwim

Enterprise
Investors

4. Finansowanie Sunroof Technology (lider sprzedazy dachéwek fotowoltaicznych m.in. w Szwecji, Polsce i Niemczech)
od polskich i zagranicznych funduszy VC oraz akceleratoréw, w tym SMOK Ventures, LT Capital, KnowledgeHub
i InnoEnergy.

5. Finansowanie PGB Holdco B.V.ijej spotek zaleznych, z przeznaczeniem m.in. na budowe, uruchomienie i utrzymanie
licznych biogazowni w Polsce.

6. Inwestycja w sie¢ samoobstugowych stadji paliw eMila przez spdtke Anwim S.A. — operatora stacji MOYA, spotke
portfelowg Enterprise Investors.

7. Zwiekszenie zaangazowania funduszu Enterprise Investors w Anwim S.A. - Fundusz zostat wiekszosciowym
akcjonariuszem (wczesniej byt w posiadaniu 35% akdji spotki).
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RYNEK DOCENIA NASZ ZESPOL

Kwalifikacje, pozycja i renoma Kancelarii GESSEL oraz jej prawnikow w zakresie fuzji i przejec¢ (M&A) oraz Private
Equity od lat znajduje potwierdzenie w najbardzie]

prestizowych rankingach prawniczych, tak w Polsce (Rzeczpospolita), jak i za granicg (m.in. Legal 500, Chambers
Global, oraz Chambers Europe, IFLR 1000).

Indywidualne rekomendacje w obszarze fuzji i przeje¢ otrzymali:

B Marcin Macieszczak (Chambers Global, Chambers Europe, Legal500, IFLR1000)
B Matgorzata Badowska (Chambers Global, Chambers Europe, Legal500)

B Maciej Kozuchowski (Chambers Global, Chambers Europe, Legal500)

Indywidualne rekomendacje w obszarze private equity otrzymali:

B Marcin Macieszczak (Chambers Global, Chambers Europe, Legal500)
B Matgorzata Badowska (Legal500)

B Maciej Kozuchowski (Legal500)

Ponadto Matgorzata Badowska otrzymata rekomendacje w dziedzinie bankowosci w rankingu IFLR1000.
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PORADNIK GESSEL

We wrzesniu, nakatdem wydawnictwa Wolters Kluwer ukazata sie publikacja
~Umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig” autorstwa prawnikéw
Kancelarii GESSEL. Jest to wzér umowy spotki z 0.0. wraz z pogtebionym
komentarzem do poszczegoélnych jej zapisdw. Warstwa teoretyczna zostata
wzbogacona o przeglad najczesciej spotykanych w obrocie (dobrych i ztych)
postanowien umow spotek z 0.0. oraz rekomendacje i przestrogi autorow.

Opracowanie opisuje aktualny stan prawny, uwzgledniajgc kluczowe zmiany prawa
korporacyjnego wprowadzone w 2020 r. w zakresie liberalizacji organizacji zgromadzen
wspolnikdw, posiedzen zarzaddw oraz rad nadzorczych, wprowadzanych przez
ustawodawce w toku prac legislacyjnych nakierowanych na przygotowanie mechanizmow
prawnych umozliwiajgcych walke z negatywnymi skutkami pandemii COVID-19.

W odpowiedzi na pandemie koronawirusa i lock-down (ktory wymusit
zaadaptowanie istniejgcych ,analogowych” przepisoéw dotyczgcych zawierania
umow i dokonywania transakcji M&A do nowej rzeczywistosci), Prawnicy
Kancelarii GESSEL przygotowali Poradnik: Zawieranie uméw

na odlegtosc.


https://gessel.pl/news/juz-jest-wzor-umowy-spolki-z-o-o/
https://gessel.pl/news/poradnik-gessel-zawieranie-umow-na-odleglosc/

Marcin Macieszczak

wspolnik zarzgdzajacy, radca prawny
m.macieszczak@gessel.pl
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Marecin Macieszerak Marein Macieszezak

,Marcin Macieszczak is a reputed practitioner with a clientele of domestic private equity funds for
whom he acts on mid-market transactions. Clients appreciate him for his attentiveness, one calling

"

him ‘highly responsive”.

Chambers Europe 2020


https://gessel.pl/zespol/marcin-macieszczak/

Matgorzata Badowska

wspolnik, radca prawny
m.badowska@gessel.pl
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Malgorzala Badowska Malgorzata Badowska
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~Matgorzata Badowska goes up in the rankings this year following strong client feedback and market
visibility. As well as assisting with acquisitions and investments, she also advises clients on corporate

structuring. Sources highlight her for her creative and out-of-the-box approach”.
Chambers Europe 2020


https://gessel.pl/zespol/malgorzata-badowska/

Maciej Kozuchowski

wspolnik, radca prawny
m.kozuchowski@gessel.pl
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Maeiej Koiuchowski Macicj Koduchowski

,Maciej Kozuchowski is valued by market commentators for his co-operative manner, one observing
how he makes it ‘easy to find common solutions and a common understanding’. He has been highly
active of late for several financial services clients”.

Chambers Europe 2020


https://gessel.pl/zespol/maciej-kozuchowski/

Michat Bochowicz

wspolnik, adwokat
m.bochowicz@gessel.pl

FUZJE | PRZEJECIA / PE&VC
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https://gessel.pl/zespol/michal-bochowicz/

Karol Soko6t

wspolnik, adwokat
k.sokol@gessel.pl

FUZJE | PRZEJECIA / PE&VC
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https://gessel.pl/zespol/karol-sokol/
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Krzysztof Jasinski Karolina Krzal-Kwiatkowska Barttomiej WoZniak
managing associate, radca prawny managing associate, adwokat managing associate, adwokat
k.jasinski@gessel.pl k krzal@gessel.pl b.wozniak@gessel.pl

Monika Zulifiska Klaudia Krawiec-Guz Michat Osowski
managing associate, radca prawny starszy prawnik, radca prawny starszy prawnik, radca prawny
m.zulinska@gessel.pl k. krawiec@gessel.pl m.osowski@gessel.pl

Piotr Rysiak Matgorzata Wisniewska Weronika Zdeb
starszy prawnik, adwokat starszy prawnik, radca prawny starszy prawnik, adwokat
p.rysiak@gessel.pl m.wisniewska@gessel.pl w.zdeb@gessel.pl


https://gessel.pl/zespol/monika-zulinska/
https://gessel.pl/zespol/malgorzata-wilczynska/
https://gessel.pl/zespol/krzysztof-jasinski/
https://gessel.pl/zespol/bartlomiej-wozniak/
https://gessel.pl/zespol/michal-osowski/
https://gessel.pl/zespol/klaudia-krawiec-guz/
https://gessel.pl/zespol/karolina-krzal/
https://gessel.pl/zespol/piotr-rysiak/
https://gessel.pl/zespol/weronika-zdeb/

Jedrzej Besztak Dominik Kaszuba Magdalena Mirkowska
prawnik prawnik prawnik
j.besztak@gessel.pl d.kaszuba@gessel.pl m.mirkowska@gessel.pl

/

Aleksander Nicatek Diana Strzatkowska
prawnik prawnik
a.nicalek@gessel.pl d.strzalkowska@gessel.pl


https://gessel.pl/zespol/aleksander-nicalek/
https://gessel.pl/zespol/magdalena-mirkowska/
https://gessel.pl/zespol/dominik-kaszuba/
https://gessel.pl/zespol/diana-strzalkowska/
https://gessel.pl/zespol/jedrzej-besztak/
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